UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A.

INFORME JUSTIFICATIVO Y PROPUESTA DE ACUERDOS QUE E L CONSEJO DE
ADMINISTRACION SOMETE A LA JUNTA GENERAL EXTRAORDIN ARIA DE
ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD CONVOCADA PARA EL DIA 27 DE JULIO DE
2017, EN PRIMERA CONVOCATORIA, Y PARA EL DIA 28 DE JULIO DE 2017, EN
SEGUNDA CONVOCATORIA.

Con fecha 21 de junio de 2017, el Consejo de Adstrandion de Unidn Europea de Inversiones,
S.A. ha acordado convocar Junta General Extraagidida Accionistas de la Sociedad para su
celebracioén el proximo dia 27 de julio de 2017pemera convocatoria o0, en su caso, el dia 28
de julio siguiente, en segunda convocatoria, adénsometer a la misma los acuerdos que
figuran en el correspondiente orden del dia delneiou de convocatoria, relativos
fundamentalmente a la adopcion del acuerdo deudigol de la Sociedad.

Mediante el presente Informe se recogen las prtgaiete acuerdos que se someten a la
consideracion de la referida Junta General Extmaarnd, asi como las razones que justifican
los mismos de conformidad con lo considerado poCehsejo de Administracién de la
Sociedad. El presente Informe y las correspondigmtepuestas de acuerdos se haran puablicos
y se pondran a disposicion de los accionistas emikma fecha de publicacién de la
convocatoria de la Junta General Extraordinaria l@npagina web de la Sociedad
(www.europeainversiones)egen el domicilio social de la Sociedad.

1. Antecedentes v justificacion de los acuerdos groestos.

Union Europea de Inversiones, S.A. era titular @8.957.362 acciones de Banco Popular
Espafol, S.A., representativas del 2,94% de suatagcial y que constituian el principal
activo de la Sociedad, las cuales han quedadorémemte amortizadas en virtud de las
resoluciones de la Junta Unica de Resolucion y adé€dmision Rectora del Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) de féaajunio de 2017, en las que se acordo
declarar la resolucién de Banco Popular Espafidl, $.la adopcion de un dispositivo de
resolucion consistente en la amortizacion de laliti@td de las acciones representativas del
capital social del Banco.

En la actualidad, Unién Europea de Inversiones, S :antiene sendos contratos de préstamo
con la entidad vinculada Vivienda y Oficinas, Sjgor importe total de 238.800.000 Euros, que
constituyen el Unico endeudamiento financiero dédeiedad. Los referidos contratos tienen la
condicion de préstamos participativos, con sujecidio previsto en el articulo 20 del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidgenies de caracter fiscal y de fomento y
liberacion de la actividad econdémica, consideraados tanto los mismos como patrimonio
neto a efectos de la adopcion de cualesquieradaside reduccion de capital o de disolucion.

No obstante lo anterior y como consecuencia denlartizacion de la totalidad de las acciones
de Banco Popular Espafiol, S.A. de las que la Sadiexta titular, Unibn Europea de
Inversiones, S.A. se encuentra incursa en situad@rdesequilibrio patrimonial, siendo el
patrimonio neto de la Sociedad inferior a la midadsu capital social, tal y como asi resulta de
los estados financieros a fecha 15 de junio de 28borados por el Consejo de
Administracion y que han sido objeto de revisidgnitidda por el auditor de cuentas, los cuales
se ponen igualmente a disposicion de los accieanetpartir de la convocatoria de la Junta
General Extraordinaria.



A tenor de todo lo anterior y a lo que seguidamesgeexpone, y de conformidad con lo
establecido en el articulo 365 del Real Decretadlativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Socieddde€apital (en lo sucesivo, &y de
Sociedades de Capitd), el Consejo de Administracion ha acordado precex convocar la
Junta General de Accionistas, con caracter extirzemid, para que adopte el correspondiente
acuerdo de disolucion de la Sociedad. Se hacearprst este sentido, que no existen en la
actualidad obligaciones de pago vencidas y exigiglge no puedan ser cumplidas de forma
regular, sin que en consecuencia la Sociedad eeshiigada legalmente en el momento actual a
solicitar la declaracion de concurso.

En particular y a efectos de lo previsto en la ldeySociedades de Capital, el Consejo de
Administracion considera que procede la disoludiéa Sociedad por un doble motivo:

= Por concurrir la causa legal de disolucion estédideen el articulo 363.1.e) de la Ley
de Sociedades de Capital, al existir pérdidas quedkjado reducido el patrimonio
neto a una cantidad inferior a la mitad del caitaiial,no obstante computarse como
patrimonio neto a estos efectos los préstamo<jmativos anteriormente referidos.

= Por concurrir igualmente la causa legal de disolueistablecida en el articulo
363.1.c) de la Ley de Sociedades de Capital, ssta @nposibilidad manifiesta de
conseguir el fin social.

En relacion a esta Ultima causa de disolucion,cgis€jo de Administracién considera que la
amortizacién de la totalidad de las acciones dec®8dPopular Espafiol, S.A. de las que la
Sociedad era titular ha situado a ésta de formeegebida ante una situacién de imposibilidad
manifiesta y permanente de desarrollar el objettabque es propio de la Sociedad, sin que sea
previsible, asimismo y en consideracion a la sitiradinanciera y patrimonial actualmente
existente, la obtencion de beneficios y la consigig consecucion del fin social de la Sociedad.

No considerandose posible en la actualidad la reémate la causa de disolucién prevista en el
referido articulo 363.1.c) de la Ley de Sociedatte£apital, considera igualmente el Consejo
de Administracion que no procede someter a la derstion de la Junta General de
Accionistas la adopcion de un acuerdo de reducd@éncapital que permitiria superar la
situacion de desequilibrio patrimonial y conseceapr@nte la causa de disolucién establecida en
el articulo 363.1.e) de la Ley de Sociedades ddt&ap la que anteriormente se ha hecho
referencia.

La adopcion del acuerdo de disolucion lleva apdeeja apertura del periodo de liquidacion de
la Sociedad, de conformidad y con sujecién al régifegal previsto en los articulos 371 y
siguientes de la Ley de Sociedades de Capital. &ticplar, el Consejo de Administracion
considera que durante el periodo de liquidaciotiesaran a cabo cuantas reclamaciones, de
cualquier orden y ante cualesquiera organismosdazigs o personas, sean procedentes, a
efectos del ejercicio por la Sociedad de las aesiode indemnizacion y exigencia de
responsabilidades que le correspondan, en relaclaramortizacién de las acciones de Banco
Popular Espafiol, S.A. de las que la Sociedad dtdartiy/o a cualesquiera hechos,
circunstancias o antecedentes de los que se darittreiigan causa los dafios ocasionados a la
Sociedad en su condicion de accionista de Bancaol&ofspafol, S.A., considerandose en
consecuencia que el periodo de liquidacion habektinderse hasta la conclusion definitiva de
las referidas reclamaciones y acciones.

Asimismo, con la apertura del periodo de liquidaca®sardn en sus cargos los miembros
actuales del Consejo de Administracion de la Sedeproponiéndose por el Consejo a la Junta
General de Accionistas la designacion de liquideslode conformidad con lo previsto en los
articulos 374 y siguientes de la Ley de Socieddde&3apital.



Por dltimo, se hace constar que de conformidada@@stablecido en el articulo 81.1 del Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, pajue se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Mercado de Valores, la apertura del proagsdiquidacion puede dar lugar a la
exclusién de negociacion en Bolsa de Valores dada®nes de la Sociedad, por acordarlo asi
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

2. Propuesta de acuerdos que se someten a la cdascion y aprobacion, en su caso, de la
Junta General Extraordinaria.

A tenor de los antecedentes expuestos, se recag@rtiauacion las propuestas de acuerdos que
se someten por el Consejo de Administracion ataideracion y aprobacion, en su caso, de la
Junta General Extraordinaria, con arreglo a lobdstédo en el correspondiente orden del dia
incluido en la convocatoria.

Primero.- Informacién sobre la situacion de la Soeidad.

(Este punto del Orden del Dia no se sometera aivotale la Junta General, al tratarse de un
punto meramente informativo, que incluira las coasiciones que han quedado recogidas en el
apartado 1 anterior del presente Informe, asi daseonsideraciones, hechos y circunstancias
mas relevantes que hayan tenido lugar hasta leafedehcelebracion de la Junta General

Extraordinaria).

Segundo.-Acuerdo de disolucion y consecuente aperudel periodo de liquidacion.

Acordar la disolucion de la Sociedad, por concuasrcausas de disolucion establecidas en las
letras c) y e) del articulo 363.1. de la Ley dei&tades de Capital y la consecuente apertura del
periodo de liquidacion con efectos desde el dimdecha, girando la Sociedad en lo sucesivo
bajo la denominacion de Unién Europea de Inversio8€eA., en liquidacion.

Resultaran de aplicaciéon a la liquidacion de lai&tad las disposiciones contenidas en los
articulos 371 y siguientes de la Ley de Socieddde3apital.

En particular, se hace constar que el periodo glédicion habra de extenderse hasta la
conclusion definitiva de cualesquiera reclamaciomgsrpuestas 0 que se interpongan en
relacion a la amortizacion de las acciones de BdPwgpular Espafiol, S.A. de las que la
Sociedad era titular y a cualesquiera dafios cassatioSociedad en su condicion de accionista
del Banco.

Tercero.- Cese de los miembros del Consejo de Adnstracidon y nombramiento de
Liquidadores.

Como consecuencia del acuerdo anterior, aceptasel de los miembros actuales del Consejo
de Administracion de la Sociedad, D. José MariatMemga Badia, D. Luis Nigorra Cobian, D.
Carlos Ortega Larrea, D. Alfonso Martinez EchewafBiarcia de Duefias y D. José Antonio
Guzméan Gonzalez, a quienes se agradecen expresameiservicios prestados a la Sociedad,
aprobando la gestion realizada en el desempefiosdeasjos.

De conformidad con lo previsto en los articulos $7giguientes de la Ley de Sociedades de
Capital, se acuerda la designacion de D. José itgrRamirez Ollero, D. Javier Valverde
Ledesma y D. Francisco Javier Jiménez Juarez cigmdadores, los cuales ejerceran su cargo
por tiempo indefinido durante todo el periodo deitiacién de la Sociedad.



Los liquidadores tendran conferido individualmerge poder de representacion y les
corresponderan las mas amplias facultades paraseintbefio de su funcion, sin limitacion
alguna, de conformidad todo ello con las dispoei&socontenidas en el Ley de Sociedades de
Capital. En particular y a titulo meramente enunaay no limitativo, correspondera a los
liquidadores la realizacion de cuantas actuaciseas precisas a efectos de la interposicion y
seguimiento de cualesquiera reclamaciones, dewealgrden y ante cualesquiera organismos,
entidades o personas, que sean procedentes, aseftalt ejercicio por la Sociedad de las
acciones de indemnizacion y exigencia de respdigaiiés que le correspondan, en relacion a
la amortizacion de las acciones de Banco Populpafied, S.A. de las que la Sociedad era
titular y/o a cualesquiera hechos, circunstanciastecedentes de los que se deriven o traigan
causa los dafios ocasionados a la Sociedad en diciéande accionista de Banco Popular
Espariol, S.A.

El cargo de liquidador no sera retribuido.

Cuarto.- Autorizacion y delegacion de facultades enlos liquidadores para la
formalizacion, interpretacién, subsanacién, complemnto, desarrollo y ejecucién mas
plena de los acuerdos que se adopten por la Junta.

Delegar en los liquidadores de la Sociedad, sadidaindistintamente las facultades que sean
legalmente necesarias para permitir la mas pleseuepn de los acuerdos adoptados por la
Junta General, concediendo la capacidad de sustitas facultades en las personas que los
liguidadores estimen convenientes, realizando ogaimémites sean necesarios 0 convenientes
para obtener las autorizaciones o inscripcionessga@ preceptivas por parte de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, el Registro Metitancualquier otro organismo publico o
privado. A tales efectos, podran formalizar, intetar, subsanar y ejecutar en el mas amplio
sentido los acuerdos adoptados por la Junta Gertfeasia dejarlos inscritos en los
correspondientes registros, asi como rectificaulisa@nar dichos acuerdos, siempre que tales
subsanaciones o rectificaciones se limiten a acdggaque suponga la calificacion verbal o
escrita del Sr. Registrador Mercantil o requieraalatoridad administrativa competente.
Asimismo, facultar a los liquidadores de la Socikdaara que cualquiera de ellos,
indistintamente, comparezca ante Notario Publicotgrgue o firme las correspondientes
escrituras publicas necesarias o convenientessequia solemnice y formalice los precedentes
acuerdos, con las facultades complementarias dactsdado que considere conveniente
determinar, hasta dejar aquellos inscritos o d&uisé en los correspondientes Registros,
incluso de forma parcial si ello fuera procedeasd,como para que cualquiera de ellos pueda
rectificar o subsanar dichos acuerdos, siempretales subsanaciones o rectificaciones se
limiten a aceptar las rectificaciones que suporadlificacion verbal o escrita del sefior
Registrador Mercantil.

En Madrid, a 21 de junio de 2017.



